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Braunschweig, 30. September 2016

Sehr geehrte Geschéftspartner,

rickblickend betrachtet verlief das dritte Quartal an den Weltfinanzmarkten durchwachsen, in mancher
Hinsicht herausfordernd, bisweilen auch schwierig, oftmals sogar Uberraschend - kurz gesagt: normal.
Mancher wird jetzt vielleicht Uberrascht sein und sich die Frage stellen, aus welchen Grinden man ein
Quartal, welches Attribute wie herausfordernd oder Uberraschend zugesprochen bekommt, als normal

bezeichnen kann.

Blicken wir deswegen zunachst auf den folgenden Auszug an Themen, welche uns in den vergangenen

Monaten beschéftigt haben. Zu nennen waren hier insbesondere:

1. Ein fur viele unerwartetes und somit Uberraschendes Votum der Briten fir den EU-Austritt des
Vereinigten Konigreichs.

2. Die noch vor wenigen Monaten fir unmdglich gehaltene Nominierung Donald Trumps zum
Prasidentschaftskandidaten der Republikanischen Partei.

3. Der offentliche Schwacheanfall von Hillary Clinton, welcher ihre gesundheitliche Eignung fur das
Prasidentenamt zwischenzeitlich in Frage stellte.

4. Die Vergabe des Titels ,riskanteste Bank der Welt* durch den Internationalen Wé&hrungsfonds an die
vormalige Institution Deutsche Bank."

5. Die Einfihrung eines ,Verwahr-Entgeltes" fir Betrage von 100.000 Euro und mehr in H6he von 0,4%
durch die Raiffeisenbank Gmund am Tegernsee eG, was als Prazedenz fir die EinflUhrung von

Negativzinsen auf Privatanlegerkonten gewertet werden sollte.?

Hinzu kamen diverse (Nicht-)Entscheidungen von Zentralbankseite, welche nicht eben zur

Vertrauensbildung beigetragen haben.

Angesichts solcher Themen sollte es nicht verwundern, dass die oben genannten Attribute (herausfordernd,
schwierig, etc.) seit Jahren die Realitdét an den Markten darstellen. Dennoch wissen wir aus zahlreichen

Gespréachen, dass die eigene Erwartungshaltung nicht immer im Einklang mit diesem ,New Normal“ steht.

! http://www.manager-magazin.de/unternehmen/banken/weltwaehrungsfonds-deutsche-bank-riskanteste-bank-der-welt-a-1100590.html

http://www.handelsblatt.com/unternehmen/banken-versicherungen/negativzinsen-fuer-privatkunden-genossen-verlangen-erstmals-
strafzinsen/13994976.html


http://www.manager-magazin.de/unternehmen/banken/weltwaehrungsfonds-deutsche-bank-riskanteste-bank-der-welt-a-1100590.html
http://www.handelsblatt.com/unternehmen/banken-versicherungen/negativzinsen-fuer-privatkunden-genossen-verlangen-erstmals
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Nicht wenige verharren nach wie vor in einer Welt, welche Einlagen auf Tages- und Terminkonten bei

Banken als risikofrei ansieht, in der mit Tages- und Termingeldern - ohne Preisschwankungen - jahrlich 3%
und mehr verdient werden kénnen und in der sich jede alternative Anlageform hiermit vergleichen lassen

muss. Doch diese Welt existiert im Hier und Jetzt nicht mehr!

Die Welt der Gegenwart ist durch (nahezu) Null- oder gar Negativzinsen gekennzeichnet und durch Banken,
welche vielfach ihre noch aus den Zeiten vor der Finanzmarktkrise bestehenden Altlasten nicht vollstandig
abgebaut haben. In dieser Welt ist eine Entscheidung gegen die Anlage auf Tages- und Termingeldkonten
keine Entscheidung gegen Sicherheit, sondern, insofern der Anlagehorizont richtig gewahlt wird, fir
Diversifikation und somit fur die neue Form von Sicherheit. In dieser Welt ist die Rendite einer alternativen
Anlageform in Hohe von 2% nicht 1% schlechter als das sichere 3%-Festgeld, sondern 2% besser als das
zunehmend unsicher werdende 0%-Festgeld. Man kann auch sagen: Die heutige 2 (Prozent) ist die frihere

5 (Prozent, heil3t 3% Festgeldzins + 2% Mehrertrag).

Unterschiedliche Wege zum Ziel

Neben der Ho6he des erwarteten Zuwachses sollte auch verstanden werden, dass diese Welt
unterschiedliche Wege zum Ziel kennt und es oftmals, zumindest auf kurze Sicht, reiner Zufall ist, welchen

Weg man beschreitet.
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Je eher man diese neue Realitat als solche anerkennt, desto einfacher wird es, mit Blick auf die Zukunft
sinnvolle Entscheidungen zum Schutz des eigenen Vermoégens (und Schlafs) zu treffen. Hierbei sind wir
Ihnen gerne behilflich mit Losungen, welche lhnen den Weg zum Ziel erleichtern sollen und die inhaltlich

bereits heute auf die Welt von morgen ausgerichtet sind.

Herzliche GriiRe
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Diese Versflentichung wurde von der BRW AG & Co. Vermégensmaenagement KG arstellt. Sie dient susschilieidich der Information vnserss Kunden und
gtelll wedar sin Anpebat noch elne Autiordanmng zur Abgabe von Kauf-, Varaufe , oder Zalchnungeaufiripen dar. Sowelt nicht ausdrocidch Kauf, Verkaufs
poor Hallcompfchiungen ausgesprochen worden, stellen die bicrin milgetcilten Einschiatcungen z2u don Wedpapicron und sonstigen Tileln keine Anlags
eTmpfehlungsn dar. Derldie Analyst™in, dar'de diesan Baricht arste’s hathaben, bestiligh’bestitigen, dass die hierin zum Ausdruck gebrachtan Meinungen
exskt die persdnliche Meinung desidar Analysierd.in 2o demiden belrettenden Werlpapiarten und Emillenten widsrspiegaln und dass kein Tail seinerlihrer
Vergitting in direkdem ader indirakiam Zusammenhang mil estimemten = dissem Bardch enthaltenan Emplehlungen oder Ansichien stand ader siehen wind
Anlagen kdnnan phitzlichen und edwblichen Wertvarlusien unterworfen sain mit dar Folge, dass der Anleger mbglichanwalss nicht der Imastierien Gasaml-
b=trag zunicierhdi. Wechealkursechwankungen k¥nnen sich nagativ auf den Prels, Wert oder Erirag elrer Anlage auewirken. Bz lliiquidiat des Werpaplsr
marktes (bzw, ginzeingr Tite') kann a5 workommen, dass sich gewisse Anlageprodusts nichl sofort erverben oder verdufism lassen, Sus diesem Gnand =t es
manchmal schwisng, dan Wart Iner Anlage urd die Risiken, denen sie ausgesetzt sind, zu quantifizieren. Dve incvidualan Anlageziets, dia Finanzlage oder
o besonderan Bedlirnisse enzeiner Emplanger wurden nichl berdcksichligl Ole vergangane Enbwick|unag ist nicht nobwendigerweige maligeblich 1or die
kiirifipe Ertwicklung. D BRW AG & Ca. Vermogersmanagemean! KG wird durch die Bundesarstalt fiie Finanedisnstl=shungsaufsicht (BaFin) beaufsichlin
Dia Yerviefaltqung und Wedsterverbrefiung is2 nicnt arlaubt. Keim Tail dar {auch nieht auszugswe se) ohne unsare ausdricklicha vorherige schrifilicha Ganah-
migurg nachgedreckt oder in en Informationseysten dbartragen oder auf ingemd elne Webse gespeichart werden, und zwar weder slektronisch, mechaniech,
pi Folosopie noch aul anders Waise



